
239 
 

இைங்ககயின்  ணவீக்கத்திற்கும் பைகையின்கமக்கும் 

இகடயிைான நதாடர்பு (1971 – 2020) 

 

திருேதி. மேரி டெல்சியா அன்ரனி கிறிஸ்தியான் 

ந ாருளியல்துகை, யாழ்ப் ாணப் ல்ககைக்கழகம் 

delcia@univ.jfn.ac.lk 

ஆய்வு சுருக்கம்: மபரினப்டபாருளியலின் பார்கவயில் டபாருளாதாரம் 

ஒன்றில் மவகேயின்கே, பணநிரம்பல், வட்டிவீதம், 

டபாருளாதாரவளர்ச்சி ேற்றும் பணவீக்கம் ஆகியன மிக முக்கிய 

காரணிகளாக உள்ளன. இேண்ென் டபாருளியோளரான பிலிப்ஸ் தனது 

ஆய்வில் மவகேயின்கே ேற்றும் பணவீக்கம் ஆகிய இரண்டு பிரதான 

ோறிகளுக்கிகெமய குறுங்காேத்தில் எதிர்ேகறயான டதாெர்பு 

காணப்பட்ெது என்பதகன உறுதிப்படுத்தியுள்ளார். இந்த ஆய்வின் 

மநாக்கோனது, இேங்ககயில் பணவீக்கம் ேற்றும் மவகேயின்கேக்கு 

இகெயிோன டதாெர்பிகன ஏகனய பிரதான ோறிகளான 

பணநிரம்பல், வட்டிவீதம் ேற்றும் டபாருளாதார வளர்ச்சிவீதம் 

ஆகியனவற்றுென் டதாெர்புபடுத்தி மநாக்குவதாகவும், இேங்ககப் 

டபாருளாதாரத்தில் பணவீக்கம் ேற்றும் மவகேயின்கேகயச் 

சேப்படுத்துவதற்கான டபாருத்தோன தீர்விகன முன்கவப்பதாகவும் 

அகேந்துள்ளது. பணவீக்கம் சார்பாக மவகேயின்கே, பணநிரம்பல் 

ேற்றும் வட்டிவீதம் ஆகியனவற்றின் பிற்டசேவுக் குணகங்கள் 5% 

டபாருண்கே ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு மவறுபட்ெகேவதுென், 

பணவீக்கம் சார்பாக மவகேயின்கே வீதத்தின் இகணபுக்குணகம் 

எதிர்ேகறயாகவும் உள்ளதனால் பணவீக்கத்திற்கும் 

மவகேயின்கேக்கும் இகெமய குறுங்காேத்தில் எதிர்க்கணியத் 

டதாெர்பும், பணநிரம்பல் ேற்றும் வட்டிவீதம் ஆகியனவற்றின் 

இகணபுக்குணகம் மநராக உள்ளதனால் பணநிரம்பல் ேற்றும் 

வட்டிவீதத்திற்கு இகெமய மநர்க்கணியத் டதாெர்பு 

டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. பணவீக்கத்திற்கும் டபாருளாதார 

வளர்சிக்கும் இகெமய டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. மேலும், 

பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதம் தவிர்ந்த ஏகனய ோறிகளுக்கும் 

இகெமய நீண்ெகாே ரீதியில் டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. 

பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதத்திற்கும் இகெமய குறுங்காேத்திலும் 

நீண்ெகாேத்திலும் மநர்க்கணியத் டதாெர்பு  டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ள 

-து. இவ்வாய்வில் அகர நூற்றாண்டு (1971-2020) காேப்பகுதிக்குரிய 

காேத்டதாெர் தரவுகள் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளன. 
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மேலும், இம்ோறிகளுக்கான அேகு மூேச்மசாதகன டசய்வதற்காக 

Augmented Dickey Fuller test (ADF) மசாதகனமுகறயும், குறுங்காே ேற்றும் 

நீண்ெகாே டதாெர்பிகனச் மசாதகனயிடுவதற்காக Autoregressive 

Distributed Lag bounds test முகறயும், வழுதிருத்த ோதிரியின் 

உறுதித்தன்கே ேற்றும் டதாெர் இகணபிகனச் மசாதிப்பதற்கு Breusch-

Godfrey Serial Correlation LM Test, Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-

Godfrey, Ramsey reset Test, CUSUM ேற்றும் CUSUMSQ முகறயும் 

பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளன. இவ்வாய்வில் பணவீக்க வீதம் 

சார்ந்தோறியாகவும், ஏகனய ோறிகள் சாராோறியாகவும் 

ஏற்றுக்டகாள்ளப்பட்டு, இம்ோறிகளுக்கு இகெயிோன டதாெர்பு 

பற்றிய பிலிப்ஸ் எண்ணக்கரு உறுதிடசய்யப்பட்டுள்ளது. இவ்வாறாக, 

இேங்ககயில் மவகேயின்கேவீதம் குறுகிய காேத்தில் ேட்டுமே 

பணவீக்கத்தில் எதிர்ேகறயான தாக்கத்கத ஏற்படுத்தும் என்றும் 

நீண்ெகாே ரீதியில் இவ்விரு ோறிகளுக்கு இகெயில் எவ்வித 

டதாெர்பும் காணப்பெவில்கே. அதாவது, நீண்ெகாேத்தில் 

மவகேயின்கேவீதோனது பணவீக்கவீதம் மீது தாக்கம் எதகனயும் 

டசலுத்தவில்கே என முடிவு டசய்யோம். மேலும், இந்த ஆய்வானது 

பணவீக்கத்கதத் தீர்ோனிப்பதில் மவகேயின்கே முழுகேயான 

டபாறுப்புக் கூற முடியாது என்ற வககயில் டபாருளாதார 

பல்வககப்படுத்தலிகனப் பரிந்துகர டசய்கின்றது. பூரணோக 

வளர்ச்சியகெந்த ேற்றும் திறந்த சந்கதப் டபாருளாதார டசயற்பாடுகள் 

இெம்டபறாேல், அரசாங்கத்தினாலும் டகாள்கக வகுப்மபாரினாலும் 

டபாருளாதார நெவடிக்கககள் தீர்ோனிக்கப்படுவதனால் இது 

இெம்டபற்றிருக்கோம். தற்மபாகதய டபாருளாதார டநருக்கடியில் 

மகாட்பாட்டு ரீதியிோன காரணிகளுக்கு மேோக பல்மவறு காரணிகள் 

பணவீக்கத்கதத் தீர்ோனிப்பதில் டசல்வாக்குச் டசலுத்துவதனால் 

இனிவரும் ஆய்வுகள் அவற்கற கேயப்படுத்தி அகேவது நல்ேது. 

திைவுச்நசாற்கள்: பணவீக்கவீதம், மவகேயின்கேவீதம், பணநிரம்பல், 

வட்டிவீதம், டபாருளாதாரவளர்ச்சி வீதம், பிலிப்ஸ் வகளயி, ARDL 

எல்கேச்மசாதகன 

அறிமுகம்  

குகறந்தளவான பணவீக்கம் ேற்றும் குகறந்தளவான 

மவகேயின்கே ஆகியன பிரதான டபாருளாதார இேக்குகளாக 

காணப்படுகின்ற மபாதிலும், இகவ இரண்கெயும் ஒன்றாக 

அகெந்துடகாள்வது சாத்தியோனதாக இல்கே. ஏடனனில், 

மவகேயின்கே இகறக்டகாள்ககயின் டதாழிற்பாொகவும், 
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பணவீக்கம் நாணயக்டகாள்ககயின் டதாழிற்பாொகவும் 

காணப்படுகின்றது. இங்கு நாணயக்டகாள்ககயின் இேக்காக பணவீக்க 

ேட்ெத்கதக் கட்டுப்படுத்துதல் அல்ேது திருப்திகரோன 

மவகேவாய்ப்பிகன வழங்குவதன் மூேம் டபாருளாதாரத்தில் 

உறுதியான பணவீக்கத்கதப் மபணுதல் என்பது உள்ள மபாது 

குறிப்பிட்ெ பணவீக்கத்தில் டபாருளாதாரம் ஒன்றில் குகறந்தளவான 

மவகேயின்கேயிகன உருவாக்குமத இகறக்டகாள்ககயின் இேக்காக 

உள்ளது. எனமவ, இவ்விரண்டு டகாள்கககளுக்கும் இகெமய 

இகணவுத்தன்கே என்பது பணவீக்கம், மவகேயின்கே 

ஆகியனவற்றுக்கு இகெயிோன விட்டுக்டகாடுப்பிகனப் 

மபணுவதற்கு மிகவும் அவசியோனதாக காணப்படுகின்றது. 

பணவீக்கம் என்ற பதோனது டபாருளாதாரம் ஒன்றில் உள்ள 

அகனத்துப் டபாருட்கள் மசகவகளினதும் விகேகளின் 

டதாெர்ச்சியான அதிகரிப்பிகனக் குறிக்கும். (Lipsy, 1960) இது 

வீட்டுத்துகறயினரின் டகாள்வனவு சக்தியிோன குகறவிற்கு 

வழிவகுக்கும். மவகேயின்கே என்ற பதோனது ஊழியச்சந்கதயில் 

ஊழியருக்கான நிரம்போனது மகள்விகய விெ அதிகோகக் 

காணப்படுகின்ற நிகேகேயிகனக் குறிக்கின்றது. அதாவது, டோத்த 

ஊழியப்பகெயில் மவகேயற்ற நிகேயில் உள்ள நபர்களின் 

சதவீதத்திகனக் குறிக்கும். (Derek, 2009) இதகன சர்வமதச டதாழிோளர் 

அகேப்பின் அறிக்ககயானது டபாருளாதாரத்தில் மவகே டசய்யும் 

இயலுகே இருந்தும் மவகேயற்றிருக்கும் நிகேகேயிகன 

மவகேயின்கே என்று கூறுகின்றது. 

வரோற்று ரீதியாக, மவகேயின்கேவீதம் ேற்றும் 

பணவீக்கவீதங்களுக்கு இகெயிோன டதாெர்பானது இேண்ென் 

டபாருளியல் மபராசிரியரான A.W.W பிலிப்ஸ் அவர்களால் (1861-1957) 

ஆய்வுக்குட்படுத்தப்பட்டு, 1958 ஆம் ஆண்டில் பிலிப்ஸ் வகளயி என்ற 

எண்ணக்கரு உருவாக்கப்பட்ெது. இது டபாருளாதாரம் ஒன்றில் 

பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெயிோன எதிர்க்கணியத் 

டதாெர்பிகன விபரிக்கின்றது. 
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வகரபெம் 1.1: குறுங்காே பிலிப்ஸ் வகளயி 

 

 

பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெயில் 

குறுங்காேத்தில் விட்டுக்டகாடுப்பு காணப்படுகின்றது. (McConnell, 2004) 

எனினும், 1970 களில் அடேரிக்க நிரம்பல் அதிர்ச்சி (எண்டணய் விகே 

அதிகரிப்பு) அல்ேது ஊழியரின் கூலிவித ோற்றம் ேற்றும் எதிர்காேம் 

பற்றிய நிறுவன எதிர்பார்க்கககள் என்பன பிலிப்ஸ் வகளயி என்ற 

எண்ணக்கருவிகன முறிவகெயச் டசய்யக் கூடியனவாக உள்ளன. 

(Hasslerand Neugart, 2003) குறிப்பிட்ெ ஒரு காேப்பகுதியில் நாட்டில் 

சுற்மறாட்ெத்திலுள்ள டோத்த பணத்தின் அளமவ பணநிரம்பல் ஆகும். 

வட்டி என்பது ஒருவரிெம் இருந்து பணம் கெனாகப் டபறுவதற்காக 

டகாடுக்கப்படும் வாெகக ஆகும். ஒரு நாட்டின் உண்கே வருோனம் 

டதாெர்ச்சியாக அதிகரித்துச் டசல்லுோயின் அது டபாருளாதார வளர்ச்சி 

எனப்படும். டபாருளாதாரம் ஒன்றின் பணநிரம்பல் ேற்றும் வட்டிவீதம் 

ஆகியன பணவீக்கத்துென் டநருங்கிய டதாெர்பகெயனவாகவும், 

மவகேயின்கேயும் டபாருளாதார வளர்ச்சியும் ஒன்றுென் ஒன்று 

டதாெர்புகெயன என்ற வககயில் இவ்வாய்வானது, இப்பிரதான 

ோறிகளுக்கு இகெயிோன டதாெர்பிகன அதாவது ஒன்றில் ஒன்றின் 

தாக்கத்கத அதாவது இகெத்டதாெர்பிகனக் கண்ெறிவதற்கு 

முயற்சிக்கின்றது. 

ஏற்கனபை பமற்நகாள்ளப் ட்ட ஆய்வுகளின் மீளாய்வு 

Aguiar et al. (1997), Sagar Katria et al. (2011) என்பவர்களால் 1980-2010 

வகரயான காேப்பகுதிக்குரிய தரவுககளக் டகாண்டு 

மேற்டகாள்ளப்பட்ெ சார்க் நாடுகளிோன பணவீக்கத்திற்கும் 
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மவகேயின்கேக்கும் இகெயிோன டதாெர்பு எனும் ஆய்வில், 

இவ்விரு ோறிகளுக்கிகெமய எதிர்க்கணியத் டதாெர்பு அதாவது 

விட்டுக்டகாடுப்பு இெம்டபறுகின்றது எனும் முடிவு டபறப்பட்ெது. 

மேலும், Gulistan, et.al. (2015) இனால் 1988-2002 காேப்பகுதியிோன 

தரவுகளினடிப்பகெயில் Vector Autoregressive Model (VAR) ேற்றும் impulse 

response பகுப்பாய்வு ஆகியனவற்கற பயன்படுத்தி 

மேற்டகாள்ளப்பட்ெ, துருக்கியில் மவகேயின்கேக்கும் 

பணவீக்கத்திற்கும் இகெயிோன டதாெர்பு பற்றிய ஆய்வில் 

டபறப்பட்ெ முடிவு பிலிப்ஸ் வகளயிகன ஆதரிக்கின்றது.  

Hassler, Neugart (2003) & Aguar, Martins (2005)  என்பவர்களால் 1970-

2002 மூன்றாம் காோண்டு வகரயான தரவுகளினடிப்பகெயில் யூமரா 

பிரமதசத்தில் பிலிப்ஸ்  இன் விட்டுக்டகாடுப்பானது மநர்மகாெற்றது 

என்பதகனப் பரிசீலிக்கும் முகோக மேற்டகாள்ளப்பட்ெ ஆய்வில், 

ஓகூன் விதியினால் மநர்மகாெற்ற டதாெர்பு டவளிப்படுத்தப்படும் 

மபாது பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெயில் 

விட்டுக்டகாடுப்பு இெம்டபறுகின்ற மபாதிலும், அது அனுேதிக்கக் 

கூடியளவில் சிறப்பாக இல்கே எனும் முடிவு டபறப்பட்ெது.  

Ajantha Madurapperuma என்பவரினால் 1952 ேற்றும் 2006-2007 ஆகிய 

காேப்பகுதிக்குரிய தரவுககளப் பயன்படுத்தி பிற்டசேவுப் பகுப்பாய்வு 

முகற மூேம் மேற்டகாள்ளப்பட்ெ “பணம், பணவீக்கம் ேற்றும் 

டபாருளாதார வளர்ச்சி ஆகிய எண்ணக்கருக்களின் மீளாய்வும் 

அவற்றுக்கு இகெயிோன டதாெர்பும்” எனும் ஆய்வில் 

பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெமய குகறந்தளவான 

மநர்மகாட்டு டதாெர்பு காணப்படுகின்றது எனும் முடிவு 

டபறப்பட்டுள்ளது. Handapangoda (2005) என்பவரால் 

மேற்டகாள்ளப்பட்ெ இேங்ககயில் விகேகள் (பணவீக்கம்) ேற்றும் 

மவகேயின்கேக்கு இகெயிோன டதாெர்பு” எனம் ஆய்வில், 

இேங்ககயின்  1970–1976 ேற்றும்  1977-2005 காேப்பகுதிக்குரிய 

இரண்ொம்நிகேத் தரவுகளிகனப் பயன்படுத்தி மேற்டகாள்ளப்பட்ெ 

ஆய்வின் அடிப்பகெயில் பணவீக்கத்திற்கும்; மவகேயின்கேக்கு 

இகெயில் பிலிப்ஸ் கூறியது மபான்ற எந்தடவாரு டதாெர்பிகனயும் 

டபற முடியவில்கே எனும் முடிவு டபறப்பட்ெது.  

Lalani (2014) என்பவரால் மேற்டகாள்ளப்பட்ெ இேங்ககயில் 

பிலிப்ஸ் வகளயியின் டபாருத்தப்பாடு எனும் ஆய்வில், இேங்ககயின் 

1980-2013 காேப்பகுதிக்குரிய இரண்ொம்நிகேத் தரவுகளிகனப் 

பயன்படுத்தி SPSS முகறகே மூேம் மேற்டகாள்ளப்பட்ெ ஆய்வின் 



244 
 

அடிப்பகெயில் பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெயில் 

மநரான டதாெர்பு காணப்படுகின்றது.  

Thayaparan (2014) என்பவரால் மேற்டகாள்ளப்பட்ெ “இேங்ககயில் 

மவகேயின்கேயில் பணவீக்கம் ேற்றும் டபாருளாதாரவளர்ச்சி 

ஆகியனவற்றின் தாக்கம்” எனும் ஆய்வில் இேங்ககயின் 1990-2012 

காேப்பகுதிக்குரிய இரண்ொம்நிகேத் தரவுகளிகனப் பயன்படுத்தி 

அேகு மூேச்மசாதகன அல்ேது நிகேயான தன்கேப்பகுப்பாய்வு 

முகற மூேம் பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெயில் 

எதிரான டதாெர்பு காணப்படுகிறது எனும் முடிவு டபறப்பட்டுள்ளது. 

ஆய்வின் பநாக்கம் மற்றும் கருதுபகாள் 

இேங்ககப்டபாருளாதாரத்தில் பணவீக்கம், மவகேயின்கே 

ஆகிய பருநிகேப்டபாருளாதார ோறிகளுக்கு இகெயிோன டதாெர்பு 

இனங்காணப்பட்ெ மபாதிலும், அகரநூற்றாண்டில், இத்டதாெர்பு 

எவ்வாறு அகேந்துள்ளது என்பது யாராலும் கண்ெறியப்பெவில்கே. 

எனமவ கெந்த 50 வருெ காேத்தில் (1971 -2020) அத்டதாெர்பு எவ்வாறு 

அகேந்தது என்பது யாராலும் கண்ெறியப்பெவில்கே. எனமவ கெந்த 

50 வருெ காேத்தில் அத்டதாெர்பு எவ்வாறு காணப்பட்ெது என்பதகன 

ஏகனய பிரதான ோறிகளான பணநிரம்பல், வட்டிவீதம் ேற்றும் 

டபாருளாதாரவளர்ச்சி ஆகியனவற்றுென் டதாெர்புபடுத்தி 

மநாக்குவதாக இவ்வாய்வு அகேகின்றது. இவ்வாறாக 

இவ்வாய்விற்கான கருதுமகாளாக,  

Ho: பணவீக்கம் ேற்றும் மவகேயின்கேவீதத்தின் மபாக்கிற்கு இகெ 

-யில் டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. 

H1:பணவீக்கம் ேற்றும் மவகேயின்கேவீதத்தின் மபாக்கிற்கு இகெ 

-யில் டதாெர்பு காணப்படுகின்றது. 

ஆய்வுமுகையியல் 

இேங்ககயின் பணவீக்கவீதம் (I), மவகேயின்கேவீதம் (U), 

பணநிரம்பல் வளர்ச்சிவீதம் (M2), வட்டிவீதம் (IN) (91 நாள் 

திகறமசரிவீதம்) ேற்றும் டபாருளாதாரவளர்ச்சிவீதம் (E) 

ஆகியனவற்றின் 1971-2020 காேப்பகுதிக்குரிய காேத்டதாெர் தரவுககள 

ோதிரியாகக் டகாண்டு இத்டதாெர்பு ஆராயப்பட்டுள்ளது. 

Augmented Dickey Fuller (ADF) Test 

காேத்டதாெர் தரவுகளானது பல்மவறு காேங்களில் டவளியீடு 

டசய்யப்படுகின்ற ஆண்ெறிக்கககளிலிருந்து மசகரிக்கப்படுகின்ற 



245 
 

வககயில் உருவாகும் மபாலித்டதாெர்பு பிரச்சிகனககள நீக்கி 

ோறியின் உெகேகளின் நிகேயான தன்கேயிகனப் பரிமசாதகன 

டசய்வதற்காக அேகு மூேச்மசாதகன எனப்படும் ADF மசாதகனமுகற 

பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது. 

Autoregressive Distributed Lag Bound Test (ARDL)  

Pesaran et al. (1995, 1999, 2001)என்பவர்களால் 

அறிமுகப்படுத்தப்பட்ெ ARDL அணுகுமுகற ோறிகள் I(0) அல்ேது I(1) 

இல் நிகேயானகவயாக காணப்படும் மபாது ேட்டுமே பயன்படுத்த 

முடியும். இங்கு ARDL கட்டுப்பாட்டு அணுகுமுகற 

பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது.   

மாதிரியுருத்நதரிவு 

இங்கு ோதிரியானது Akike Information Criteria ேற்றும் Schwarz 

Criteria என்பவற்றின் மூேம் டதரிவுடசய்யப்பட்டுள்ளது. 

பணவீக்கத்திற்கான நிபந்தகனயுென் கூடிய ARDL நீண்ெகாே ோதிரி 

கீழ்வருோறு: 

ln 𝐼𝑡

= 𝛼0+ ∑ 𝛼1

𝑝

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝐼𝑡−1 + ∑ 𝛼2∆

𝑞

𝑖=0
𝑙𝑛𝑈𝑡−1 + ∑ 𝛼3

𝑟

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝑀𝑡−1

+ ∑ 𝛼4

𝑟

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝑡−1 + ∑ 𝛼5

𝑠

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝐸𝑡−1 + 𝛽1𝑙𝑛𝐼𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝑈𝑡−1

+ 𝛽3𝑙𝑛𝑀𝑡−1 + 𝛽4𝑙𝑛𝐼𝑁𝑡−1 + 𝛽5𝑙𝑛𝐸𝑡−1

+ 𝜀𝑡 … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … . (1) 

Schwarz Beyasian Criterion (SBC) இகனப்பயன்படுத்தி ARDL(p, q) ோதிரி 

ஒழுங்கிகனத் டதரிந்டதடுக்கின்றது. 

ைழுதிருத்த மாதிரி 

இந்த அணுகுமுகறயானது கெந்த காேத்தின் நீண்ெகாே 

சேநிகேயிலிருந்து ோறுபட்ெ ோற்றங்களுக்கு ஒரு ோறியில் ஏற்படும் 

ோற்றத்கதப் பற்றி ேதிப்பிடுவகத அடிப்பகெயாகக் டகாண்ெது. 
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குறுங்காை மாதிரிக்கான சமன் ாடு பின்ைருமாறு 

∆ ln 𝐼𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽1𝑖

𝑝

𝑖=1
∆𝑙𝑛𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽2𝑖

𝑞

𝑖=1
∆𝑙𝑛𝑈𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3𝑖

𝑟

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝑀𝑡−1

+ ∑ 𝛽4𝑖

𝑟

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝑡−𝑖 +  ∑ 𝛽5𝑖

𝑠

𝑖=0
∆𝑙𝑛𝐸𝑡−𝑖 + 𝛾𝐸𝑇𝐶𝑡−1

+ 𝜗𝑡 … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … (2) 

 

இங்கு β1 ேற்றும் β4 என்பன சேநிகேக்குரிய ோதிரியின் 

ஒத்திகசவின் குறுகிய-இயக்க இயங்கியல் பிற்டசேவுக்குணகம் ஆகவும் 

φ என்பது சீராக்க பரோணங்களின் விகரவுத்தன்கே ேற்றும் 

வழுதிருத்தும் ோதிரியின் ேதிப்பிெப்பட்ெ சேநிகே டதாெர்பிலிருந்து 

உருவாக்கப்பட்ெ ஒரு வழுதிருத்த விதிமுகறயாக உள்ளது. 

இறுதியாக, பரோனங்களின் நீண்ெகாே ரீதியிோன நிகேத்த 

தன்கேயிகனப் பரிசீலிப்பதற்கு Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test, 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey, Ramsey reset Test, Cusum ேற்றும் 

CusumSQ என்பன பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளன.  

தரவுப் குப் ாய்வும் ந றுப றும் 

இங்கு காேத்திற்மகற்ப சாராோறி ேற்றும் சார்ந்தோறி ஆகிய 

ோறிகளின் அகசவில் ஏற்பட்ெ ோற்றங்ககளயும், அவற்றிற்கு 

இகெயிோன டதாெர்கபயும் ஒரு வகரபெம், பிற்டசேவுப் 

பகுப்பாய்வு டபறுமபறுகள் ேற்றும் டபாருந்துகக ோதிரியின் 

நம்பகத்தன்கே ஆகியனவற்றின் அடிப்பகெயில் வழங்குகின்றது. 

மாறிகளின் ப ாக்கு 

கீமழ பணவீக்கவீதம், பணநிரம்பலின் வளர்ச்சிவீதம், 

வட்டிவீதம், மவகேயின்கேவீதம் ேற்றும் டபாருளாதார வளர்சிவீதம் 

ஆகியனவற்றின் மபாக்கு விபரிக்கப்பட்டுள்ளது. 
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வகரபெம்: இேங்ககயின் ோறிகளின் மபாக்கு 

 

 

 

மூேம்: இேங்கக ேத்தியவங்கி ஆண்ெறிக்கககள், 1971-2020 

இங்கு மவகேயின்கேவீதம் டதாெர்சியாக காேத்துென் 

தகேகீழ் அல்ேது எதிரான டதாெர்பிகனக் டகாண்டுள்ளதுென், 

பணவீக்கவீதம் காேப்மபாக்கில் ஏற்ற இறக்கங்ககள டகாண்ெ 

மபாக்கிகனக் டகாண்டுள்ளது. 
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மாறிகளுக்கான அைகு மூைச்பசாதகன (ADF Unit root test) 

டபாதுவாக காேத்டதாெர் தரவுககள ஆய்விற்கு பயன்படுத்தும் 

மபாது ோறியின் உெகேகளின் நிகேயான தன்கேயிகனப் 

பரிசீலிப்பது அவசியோகும். இதற்கு ADF test, PP test, KPSS test…. மபான்ற 

பே புள்ளிவிபரவியல் மசாதகனமுகறகள் காணப்பட்ெ மபாதிலும், 

இங்கு ADF test முகற பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது. இது அேகு 

மூேச்மசாதகன என அகழக்கப்படும். ோறிகளின் நிகேத்த 

தன்கேயிகனச் மசாதிக்கும் மபாது, அகவ 5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் 

அதகனவிெ குகறவான டபறுேதியிகனப் டபற்ற ோறிகள் நிகேத்த 

தன்கே உகெயனவாக காணப்படுகின்றன. 

அட்ெவகண: ோறிகளுக்கான ADF Unit root test 

மாறிகள் 
பசாதகனப் 

புள்ளிவி ரங்கள் 

P 

ந றுமதி 

பணவீக்கவீதம் (I) -3.1375 0.118 

மவகேயின்கேவீதம்; (U) -1.6756 0.7044 

 ணநிரம் ல் (M) -3.7451 0.03004 

ைட்டிவீதம்; (IN) -1.8923 0.6175 

ந ாருளாதார ைளர்ச்சிவீதம்; (E) -1.4706 0.7866 

∆ பணவீக்கவீதம்; (∆I) -4.7356 0.01 

∆ மவகேயின்கேவீதம்; (∆U) -2.813 0.2488 

∆ ைட்டிவீதம்; (∆IN) -3.1707 0.1057 

∆ ந ாருளாதார ைளர்ச்சிவீதம் 

(∆E) 
-3.4814 0.05411 

∆ மவகேயின்கேவீதம்; (2∆U) -3.3351 0.07577 

∆ ைட்டிவீதம்; (2∆IN) -3.6167 0.04028 

∆ ந ாருளாதார ைளர்ச்சிவீதம் 

(2∆E) 
-3.7875 0.02604 

இவ்வாறான சூழ்நிகேகளில் பிற்டசேவு ஆய்வில் Engle–Granger 

முகறயிகனமயா Johansen மசாதகன முகறயிகனமயா பயன்படுத்த 

முடியாததனால் ARDL Bound test அணுகுமுகறயிகனப் பயன்படுத்துவது 

டபாருத்தோனதாகும்.  
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குறுங்காை மற்றும் நீண்டகாை நதாடர்பிகனச் பசாதகனயிடுதல் 

Pesan ேற்றும் அவர்களது சகாக்களால் அறிமுகப்படுத்தப்பட்ெ 

இது ஒரு கூட்டு ஒருங்கிகணந்த பிற்டசேவு அணுகுமுகறயானது, 

ோறிகளுக்கு இகெயிோன நீண்ெகாே டதாெர்பிகன 

டவளிப்படுத்துவதற்கு பயன்படுத்தப்படுகின்றது. 

 

அட்ெவகண: Result of Bound Test 

Test Statistic Value K 

F-statistic 5.861193 4 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.45 3.52 

5% 2.86 4.01 

2.50% 3.25 4.49 

1% 3.74 5.06 

 

Crtical டபறுேதியானது 1% upper bound இகனவிெ அதிகோக 

காணப்படுவதனால் இம்ோதிரி மசாதகன டசய்வதற்குப் டபாருத்தோக 

உள்ளது. F மசாதகனப்டபறுேதியானது அதன் ோறுநிகேப் 

டபறுேதியிகன விெ அதிகோகக் காணப்படுவதனால் (P > α) 

டபாருண்கே ேட்ெத்தில் பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் 

இகெயில் நீண்ெகாே ரீதியில் டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. 
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வகரபெம்: ோதிரியின் நீண்ெகாே ேதிப்பீடுககள ேதிப்பிடுதல் 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

நீண்ெகாே ோதிரியிகனப் பயன்படுத்தி ோதிரியின் 

பிற்டசேவுக்குணகத்கத ேதிப்பீடு டசய்யோம். Schwarz criteria இன்படி 

ARDL (1,4,1,0,0) ஆனது இத்தரவுத்டதாகுதிக்கான சிறந்த ோதிரியாக 

காணப்படுகின்றது. இவ்வகரபெோனது சிறந்த 20 ோதிரிககளக் 

காட்டுவதுென்,  ARDL (1,4,1,0,0)மிகப்டபாருத்தோன குகறந்தபட்ச 

Criteria இகனக் டகாண்டுள்ளதகன விளக்குகின்றது.   

இதன்படி, இங்கு ஆகக்குகறந்த  criteria டபறுோனத்கதக் 

டகாண்ெ ோதிரியுரு ஆய்விற்காக டதரிவுடசய்யப்பட்டுள்ளது. சாராத 

ோறிகளின் பங்களிப்பு டதாெர்பான ேதிப்பிெப்பட்ெ ARDL  ோதிரி (1,4, 

1, 0 ,0) ஆகும். 

ைழுத்நதாடர் உறுதித்தன்கம பசாதகன 

நகெமுகறயில் ோதிரியுருவின் பரோணங்கள் 

நிகேயானகவயாக இருப்பதில்கே. அகவ காேத்துென் ோறக் 

கூடியகவ. எனமவ, ோறிகளின் குணகப்டபறுேதி நிகேயானகவயா 

அல்ேது ோறுகின்றனவா என்பதகன அறிவதற்கு Brown, Durbin & Evans 

(1975) இனால் உருவாக்கப்பட்ெ CUSUM & CUSUM Square plot 

பயன்படுத்தப்படுகின்றது. 
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வகரபெம்: CUSUM & CUSUM Square plot 

   

வகரபெங்களின் அடிப்பகெயில் CUSUM ேற்றும் CUSUMSQ 

புள்ளிவிபரங்கள் 5% டபாருண்கே எல்கேகளுக்குள்ளாக சிறப்பாக 

அகேந்திருப்பதுென், ARDL வழுதிருத்த ோதிரியில் டபறப்பட்ெ 

குறுகிய ேற்றும் நீண்ெகாே பிற்டசேவுக் குணகங்களும் 

உறுதியானகவயாகவும் காணப்படுகின்றன. 

Diagnostic Test 

ோதிரியில் பரவல்தன்கே அதாவது டதாெரிகணபுப்பிரச்சிகன 

காணப்படுகின்றதா என்பதகனக் கண்ெறிய மேற்டகாள்ளப்படும் 

மசாதகன முகறயாகும். 

அட்ெவகண: Diagnostic Test 

Type of test Obs*R-squared F-statistic 

Normality test 6.229 P = 0.06 

Serial Correlation 0.679 P = 0.7121 

Heteroskedasticity Test 8.255 P = 0.6039 

Functional test (Ramsey reset test) 0.3227 P = 0.5737 

டதாெரிகணவு LM பரிமசாதகனகயப் பயன்படுத்தி வழுடதாெர் 

மேற்டகாள்ளப்பட்ெதுென், p டபறுேதி 5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் 

டபாருண்கேயுகெயதாக காணப்பெவில்கே. எனமவ, வழுதிருத்த 

ோதிரியின் வழுக்கள் தேக்கிகெமய டதாெரிகணவு எதகனயும் 

டகாண்டிருக்கவில்கே. அதாவது, Diagnostic பரிமசாதகனயின் படி 

ோதிரியுருவில் Diagnostic பிரச்சிகனக்கான எந்தடவாரு ஆதாரமும் 

இல்கே. 
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அட்ெவகண: குறுங்காே ோதிரிக்கான வழுதிருத்தம் 

மாறிகள் 
பிற்நசைவு

க் குணகம் 
நியமைழு 

t பசாதகனப் 

புள்ளிவி ரங்கள் 

நிகழ்தகவு 

புள்ளிவி ரங்கள்.;.* 

D(I(-1)) 0.302401 0.141885 2.13136 0.0402 

D(U) 0.253531 0.565674 0.448192 0.6568 

D(U(-1)) -0.631305 0.627541 -1.005999 0.3213 

D(U(-2)) 0.103781 0.612351 0.16948 0.8664 

D(U(-3)) -1.609211 0.636966 -2.526368 0.0162 

D(U(-4)) 0.941218 0.578568 1.626806 0.1127 

D(M) -0.164537 0.114295 -1.439583 0.1589 

D(M(-1)) 0.270282 0.127834 2.114318 0.0417 

D(IN) 0.32009 0.145773 2.195808 0.0348 

D(E) 0.182259 0.3546 0.513984 0.6105 

ECT(-1) -0.697599 0.141885 -4.916666 0.0000 

Prob (F-static) 0.001161 

அட்ெவகணயில் ECT t-1 இன் குணகம் எதிர்பார்க்கப்பட்ெது 

மபாே எதிர்க்கணியோகவும் டபாருண்கேத்தன்கே வாய்ந்ததாகவும் 

உள்ளது. இது விளக்குவது யாடதனில், மவகேயின்கே, பணநிரம்பல், 

வட்டிவீதம், டபாருளாதார வளர்சிவீதம் ஆகியன கூட்டு 

ஒருங்கிகணவிகனக் டகாண்டுள்ளன. வழுசரிப்படுத்தல் பதத்தின் 

குணகத்தின் டபறுேதி விளக்குவது யாடதனில், டவளிவாரி 

அதிர்ச்சிகளின் காரணோக ஏற்படும் பணவீக்கம் குறுங்காே 

சேநிகேயானது பின்வரும் முதோவது காோண்டிலும் அண்ணளவாக 

69% சரிப்படுத்தப்பட்டு நீண்ெகாே சேநிகே மநாக்கி நகர்கின்றது.   

மசாதகனப்புள்ளிகள் டபறுேதி p டபறுேதி ேற்றும் F டபறுேதி 

ஆகியனவற்றின் அடிப்பகெயில் பணவீக்கம் ேற்றும் டபாருளாதார 

வளர்ச்சிவீதம் ஆகியனவற்றின் பிற்டசேவுக் குணகங்கள் 5% 

டபாருண்கே ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு 

மவறுபட்ெகேயவில்கே. எனமவ இம்ோறிகளுக்கு இகெமய 

குறுங்காே டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. ேறுபுறம் பணவீக்கம் சார்பாக 

மவகேயின்கேயின் பிற்டசேவுக் குணகங்கள் 5% டபாருண்கே 

ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு மவறுபட்ெகேவதுென் 

இகணபுக்கணகம் எதிர்ேகறயாகவும் உள்ளதனால், பணவீக்கத்திற்கும் 

மவகேயின்கேக்கும் இகெமய குறுங்காேத்தில் எதிர்கணிய டதாெர்பு 

டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. அதாவது பிலிப்ஸ் டதாெர்பு இன்றும் 

நிகேத்துள்ளகே டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. மேலும், பணவீக்கம் 
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சார்பாக பணநிரம்பல் ேற்றும் வட்டிவீதத்தின் பிற்டசேவுக்குணகங்கள் 

5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு 

மவறுபட்ெகேவதுென், இகணபுக்குணகம் மநர்க்கணியோகவும் 

உள்ளதனால், பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதத்திற்கும் இகெமய 

குறுங்காேத்தில் மநர்க்கணியத்டதாெர்பு டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. 

இறுதியாக, இேங்ககயில் மவகேயின்கேவீதம் குறுங்காேத்தில் 

ேட்டுமே பணவீக்கத்தில் எதிர்ேகறயான தாக்கத்கத ஏற்படுத்தும் 

என்று முடிவு  டசய்யோம். 

அட்ெவகண: நீண்ெகாே டபறுமபறுகள் (Long Run Coefficients) 

மாறிகள் 
பிற்நசைவுக் 

குணகம் 
நியமைழு 

T பசாதகனப் 

புள்ளிவி ரங்கள் 

நிகழ்தகவு 

புள்ளிவி ரஙங்கள்.;.* 

U 0.267256 0.216027 1.237141 0.2243 

M 0.151585 0.195066 0.777099 0.4423 

IN 0.458845 0.212223 2.162086 0.0375 

E 0.261266 0.504568 0.517801 0.6079 

C -3.000363 4.796838 -0.625488 0.5357 

Signif. codes: ‘*’ , ‘**’ ேற்றும் ‘***’  1%, 5% ேற்றும் 10% முகறமய 

மசாதகனப்புள்ளிகள் டபறுேதி  P டபறுேதி ேற்றும் F டபறுேதி 

என்பனவற்றின் அடிப்பகெயில் பணவீக்கம், மவகேயின்கே, 

பணநிரம்பல் ேற்றும் டபாருளாதார வளர்ச்சிவீதம் ஆகியனவற்றின் 

பிற்டசேவுக்குணகங்கள் 5%  டபாருண்கே ேட்ெத்தில் 

கணிசோனளவிற்கு மவறுபட்ெகேயவில்கே. எனமவ, பணவீக்கம், 

மவகேயின்கே, பணநிரம்பல் ேற்றும் டபாருளாதாரவளர்ச்சிவீதம் 

ஆகியனவற்றிற்கு இகெமய நீண்ெகாே டதாெர்பு காணப்பெவில்கே. 

ேறுபுறம், பணவீக்கம் சார்பாக வட்டிவீதத்தின் பிற்டசேவுக்குணகம் 5% 

டபாருண்கே ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு மவறுபட்ெகேவதனால் 

பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதத்திற்கும் இகெமய நீண்ெகாே ரீதியான 

டதாெர்பு டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. 

நதாகுப்புகரயும் சி ாரிசுகளும் 

இவ்வாய்வானது, இேங்ககயின் பணவீக்கம், மவகேயின்கே, 

பணநிரம்பலின் வளர்சிவீதம், வட்டிவீதம் ேற்றும் டபாருளாதார 

வளர்சிவீதம் ஆகிய பிரதான ோறிகளுக்கு இகெயிோன உறவிகன 

1971-2020 காேப்பகுதிக்குரிய காேத்டதாெர் தரவுககளப் பயன்படுத்தி 

கூட்டு ஒருங்கிகணந்த பிற்டசேவுப்பகுப்பாய்வு மூேம் ஆய்வு 

டசய்யப்பட்டுள்ளது. பணவீக்கம் சார்பாக மவகேயின்கே, 
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பணநிரம்பல் ேற்றும் வட்டிவீதம் ஆகியனவற்றின் 

பிற்டசேவுக்குணகங்கள் 5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் 

கணிசோனளவிற்கு மவறுபட்ெகேவதுென், பணவீக்கம் சார்பாக 

மவகேயின்கே  இகணபுக்குணகம் எதிர்ேகறயாகவும் உள்ளதனால் 

பணவீக்கத்திற்கும் மவகேயின்கேக்கும் இகெமய குறுங்காேத்தில் 

எதிர்கணியடதாெர்பும், பணநிரம்பல் ேற்றும் வட்டிவீதம் 

ஆகியனவற்றின் இகணபுக்குணம் மநரானதாகவும் உள்ளதனால், 

பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதத்திற்கும் இகெமய 

மநர்க்கணியத்டதாெர்பும் டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது.  

பணவீக்கம் சார்பாக டபாருளாதாரவளர்சிவீதத்தின் 

பிற்டசேவுக்குணம் 5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் கணிசோனளவிற்கு 

மவறுபட்ெகேயவில்கே. எனமவ, பணவீக்கம் ேற்றும் டபாருளாதார 

வளர்சிவீதம் ஆகியனவற்றுக்கு இகெமய குறுங்காே டதாெர்பு 

காணப்பெவில்கே. மேலும், பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதம் தவிர்ந்த 

ஏகனய ோறிகளுக்கும் இகெமய நீண்ெகாே ரீதியில் டதாெர்பு 

காணப்பெவில்கே. பணவீக்கத்திற்கும் வட்டிவீதத்திற்கும் இகெமய 

குறுங்காேம் ேற்றும் நீண்ெகாேத்திலும் மநர்க்கணியத் டதாெர்பு 

டவளிப்படுத்தப்பட்டுள்ளது. இதகனவிெ, மவறுபட்ெ 

பிற்படுத்தலிோன மவகேயின்கேயின் பிற்டசேவுக்குணகங்கள் 

புள்ளிவிபர ரீதியாக டபாருண்கேயுகெயதாக காணப்படுகின்றதுென், 

கூட்டுஒருங்கிகணவும் காணப்படுகின்றது. இறுதியாக, டதாெரிகணவு 

LM பரிமசாதகனகயப் பயன்படுத்தி வழுடதாெர் 

மேற்டகாள்ளப்பட்ெதுென், p டபறுேதி 5% டபாருண்கே ேட்ெத்தில் 

டபாருண்கேயுகெயதாக காணப்பெவில்கே. வழுதிருத்த ோதிரியின் 

வழுக்கள் தேக்கிகெமய டதாெரிகணவு எதகனயும் 

டகாண்டிருக்கவில்கே. எனமவ, இேங்ககயில் மவகேயின்கே 

பணவீக்கம் மீது குறுங்காே தாக்கத்திகனக் டகாண்டுள்ளது. 

இேங்ககயில் மவகேயின்கே குறுங்காேத்தில் ேட்டுமே 

பணவீக்கத்தில் எதிர்ேகறயான தாக்கத்திகனக் டகாண்டுள்ளதற்கான 

காரணங்களாக, உயரளவான மவகேயின்கேயில் ஊழியர்கள் ேற்றும் 

சங்கங்களிற்கு இகெயிோன உயரளவிோன மபரம்மபசுதல் ஆற்றல் 

கடினோனதாக ோறுகின்றதனால், கூலிப்பணவீக்கோனது 

மவகேயின்கே அதிகரிக்கும் காேப்பகுதியில் 

முெக்கப்படுகின்றதுென், டசேவுத்தூண்ெல் ேற்றும் மகள்வித்தூண்ெல் 

பணவீக்கங்ககளயும் குகறக்கின்றது. 
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  மேலும், உயரளவான மவகேயின்கே என்பது டபாருளாதார 

டவளியீட்டில் குகறவிகனப் பிரதிபலிப்பதனால் நிச்சயோக 

டபாருளாதாரத்தில் மகள்வித்தூண்ெல் பணவீக்கத்திகனக் குகறக்கும். 

மேலும், நீண்ெகாே ரீதியில் இவ்விரண்டு ோறிகளுக்கிகெயில் 

எவ்விதோன டதாெர்பும் காணப்பொததற்கான காரணோக, 

மவகேயின்கேயின் இயற்ககவீதம் என்பது டபாருளாதாரங்களில் 

தவிர்க்க முடியாத ஒன்றாக உள்ளதுென், அகவ நீண்ெகாேத்தில் 

தானாகமவ சீர்டசய்யப்படுகின்றது. 

பணவீக்கத்கதக் கட்டுப்படுத்த முகனயும் மபாது 

டகாள்ககவகுப்பாளர்கள் மவகேயின்கே, பணநிரம்பல் ேற்றும் 

வட்டிவீதத்தில் கவனம் டசலுத்துவது சாேச்சிறந்தது. பணநிரம்பல் 

அதிகரிக்கும் மபாது, அப்பணநிரம்பல் அதிகரிப்பு மூேத்தின் 

அடிப்பகெயில் பணநிரம்பல் அதிகரிப்பானது பணவீக்கத்திற்கு 

இட்டுச்டசல்லும். எனமவ, பணநிரம்பல் அதிகரிப்பு; பணவீக்கத்திற்கு 

இட்டுச்டசல்ே மவண்டும் என்பது கட்ொயேல்ே. டபாருளாதார 

வளர்ச்சிக்கான மூேங்கள் பணவீக்க மூேங்கள் மூேம் இெம்டபறும் 

மபாது அது பணவீக்கத்தில் தாக்கம் டசலுத்தோம். அதிகரித்த 

பணநிரம்பல் இேங்ககயில் டபாருளாதார வளர்ச்சிக்கு 

பயன்படுத்தப்பெவில்கே என்பது இங்கு டவளிப்பகெயாகின்றது. 

டகாள்ககவகுப்பாளர்கள் மேற்கு நாடுகளின் டகாள்ககககள 

கென்டபற்று அமுோக்குவதகன நிறுத்துதல் மவண்டும். ஏடனனில், 

அகவ மேற்கு நாடுகளிற்மக டபாருந்தக் கூடியனவாகவும், விகனதிறன் 

வாய்ந்தனாகவும் காணப்பெ முடியும். மகாட்பாடுககள 

அடிப்பகெயாகக் டகாண்டு மேற்டகாள்ளப்பட்ெ ஆய்வுகள் ேற்றும் 

நாட்டில் கிகெக்கக் கூடிய தரவு மூேங்களிலிருந்தான அனுபவ ரீதியான 

தரவுககளப் பயன்படுத்தி டகாள்ககககள வகுத்தல் மவண்டும். மேற்கு 

நாடுகளின் டகாள்ககககள கென்டபற்று அமுல்படுத்துதல், 

இறக்குேதியில் டபருேளவில் தங்கியிருத்தல் (உற்பத்தியற்ற நுகர்வு) 

ேற்றும் டபாருத்தேற்ற கல்விமுகறகேயிகனப் பின்பற்றுவதகன 

தவிர்த்தல் மவண்டும். மேலும், சுயடதாழில் முயற்சியாண்கேயிகன 

ஊக்குவிக்கும் டகாள்ககககள வகுத்து அவற்றின் டபறுமபற்றிகன 

அவதானித்தல், ஏற்றுேதி ேற்றும் தனியார் முதலீடுககள ஊக்குவித்தல், 

நீண்ெ காேம் டதாெர்சியான டகாள்ககககளப் பின்பற்றுதல், 

உளப்பாங்கு ோற்றம் டசய்தல், பயிற்சி வழங்குதலும் தகவல் 

கிகெப்பனவிகன இேகுபடுத்தலும், முகறயான அரச டசேவு 

முகாகேத்துவம், டபாருளாதாரத்கத முகறயாக இயக்கும் 

மவகேத்திட்ெம் ஒன்றிகன அரசாங்கம் டகாண்டிருப்பதகன 
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உறுதிப்படுத்துதல் மபான்றனவற்றில் கூடிய கவனம் டசலுத்துதல் 

மவண்டும். 

மேலும், சீரான ேற்றும் நன்கு திட்ெமிெப்பட்ெ, எக்காேத்திற்கும் 

டபாருந்தக் கூடிய டபாருளாதாரக்டகாள்ககககள வகுத்தல், நிதி ேற்றும் 

நீதித்துகறகளில் அரசியல் தகேயீடுகள் ேற்றும் சுரண்ெல்கள் இல்ோத 

இறுக்கோன நிர்வாக கட்ெகேப்பிகன உருவாக்குதல், இெர்காே 

ேற்றும் டபாருளாதார டநருக்கடிககளச் சோளிக்க கூடிய பயனுறுதி 

வாய்ந்த திட்ெங்ககள அறிமுகப்படுத்தலும், டசயற்படுத்தலும், நவீன 

டதாழில்நுட்ப அறிவுள்ள சமூதாயத்கத உருவாக்குதல், உேது நாட்டிற்கு 

டபாருற்தக் கூடிய திட்ெங்ககள டசயற்படுத்துதலும் திறனான 

கட்ெகேப்பிகன உருவாக்குதல், சுயநிகறவுப் டபாருளாதாரத்கத 

மேம்படுத்தும் கருத்திட்ெங்கள் ஊொக வறுகேக்மகாட்டின் கீழ் 

வாழ்கின்ற குடும்பங்கள் மீதான டபாருளாதார சுகே ேற்றும் 

அழுத்தங்ககள குகறத்தல், பேோன சமூகத்கதக் கட்டிடயழுப்புதல், 

குறுங்காே நன்கேத் திட்ெங்ககளத் தவிர்த்து நீண்ெகாேம் 

நிகேத்திருக்கக் கூடிய நன்கேககள சமூகம் அனுபவிக்கக் கூடிய 

டசயற்றிட்ெங்ககள நகெமுகறப்படுத்துதல், டபாருளாதார 

டநருக்கடியினால் உருவாக்கப்பட்ெ இழப்பு ேட்ெத்திகன சரியாக 

அகெயாளங்கண்டு, அவற்கற மேம்படுத்தத் மதகவயான 

உட்கட்ெகேப்புககள டபாருத்தோகவும், டசயற்றிறன் வாய்ந்த 

வககயிலும் வழங்குதல் மவண்டும் மபான்றனவற்றில் கூடிய 

கவனஞ்டசலுத்துவதன் மூேம் உள்ளக ேற்றும் டவளியக 

அதிர்வுகளிலிருந்து டபாருளாதாரத்கத ஓரளவுக்மகனும் பாதுகாக்க 

முடியும். 

இவ்வாறாக, இந்த ஆய்வானது பணவீக்கத்திகன தீர்ோனிப்பதில் 

மவகேயின்கே முழுகேயாக டபாறுப்புக் கூற முடியாது என்ற 

வககயில் டபாருளாதார பல்வககப்படுத்தலிகன பரிந்துகர 

டசய்கின்றது. எனமவ, அரசாங்கம் இேங்ககயின் டபாருளாதார 

வளர்ச்சியிகன விகரவுபடுத்துவதற்கு பணவீக்கம் ேற்றும் 

மவகேயின்கே ஆகியனவற்கறக் கட்டுப்படுத்துவதற்கு 

டபாருத்தோன டகாள்ககககள வகுத்தல் அவசியோகும். 
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